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宏觀環境

中央政策陸續出臺，市場成交或逐步增加。

經濟數據
• 中國一季度GDP同比增長5.4% ，8月CPI

同比減少0.4%，PPI同比減少2.9%；
• 中國8月進口同比增加1.3%，7月出口同

比增加4.4%，中國8月官方非製造業PMI

為50.3，官方製造業PMI為49.4；
• 中國1至7月社會融資規模增加23.99萬億，

新增人民幣貸款12.87萬億。

貨幣政策
• 中國7月M2貨幣供應同比增加8.8% ，8月

一年期貸款市場報價利率(LPR)為3.00%，
五年期貸款市場報價利率(LPR)為3.50%。

其他重點新聞
根據彭博社報導，中國財政支出連續第二個
月放緩，顯示出財政支持的減弱成為經濟降
溫的新風險。根據財政部數據，8月總支出
同比僅增長6%，達2.7萬億元人民幣，為自
5月以來最低增速。此外，財政收入增長不
足0.3%。儘管分析人士呼籲加強經濟支持，
但由於債務風險上升，當局可能不會再進行
激進的財政擴張。今年前八個月，稅收收入
微增0.02%，而土地出讓收入下降4.7%。

彭博新聞

1. （8月25日） 台灣核電廠建設計畫被否決後，能源問題變得更加嚴重
2. （8月5日） 川普稱「非常接近」延長美中貿易休戰試圖淡化迫切想見習近平的想法
3. （7月14日） 習近平的物價戰引發中國股市轟動
4. （7月7日） 泰國擬向美國做出更多貿易讓步以避免被徵收36%的關稅
5. （6月23日） 川普宣布以色列與伊朗已同意暫時停火

通脹下降趨勢持續，利率政策或暫時不變。

經濟數據
• 美國GDP四季度同比增長2.3%，美國8月

CPI同比增長2.7%，核心CPI同比增長3.1%，
美國8月PPI同比增長2.6%，核心PPI同比
增長2.8%，美國8月失業率為4.3%；

• 美國8月ISM製造業指數為48.7，8月ISM非
製造業指數為52，美國8月非農就業人口
變動為2.2萬人。

貨幣政策
• 美國7月FOMC利率決策上限4.5%，下限為

4.25%。

其他重點新聞
• 根據彭博社報導，聯準會主席鮑威爾在內

部存在分歧的情況下，支持降息25個基點，
這是今年首次降息。儘管就業增長放緩和
白宮的壓力，鮑威爾強調未來幾個月將面
臨艱難的政策選擇。會議中，只有史蒂芬·

米蘭反對降息，而其他成員則支持。新的
預測顯示，對利率前景仍有分歧，部分官
員預計今年不會再降息。鮑威爾堅持聯準
會的獨立性，並強調決策基於經濟數據。

中港市場 外圍市場
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上日藍籌表現

上日表現

恒指成交額3603億，國指成交額1411億，科指成交額1345億。
北水淨買入94.40億元，當中滬港通淨買入21.56億港元，深港通
淨買入72.85億港元。

9988.HK（阿里巴巴-W）、3690.HK（美團-W）、6869.HK

（長飛光纖光纜）分別獲淨買入50.51億港元、21億港元、10.21

億港元；1810.HK（小米集團-W）、9926.HK（康方生物）、
0020.HK（商湯-W）分別遭淨賣出6.39億港元、2.65億港元、
2.18億港元。

環球市場概況

北水資金流

本地及A股指數

美國股票指數 

其他股票指數
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滬港通 深港通 總額

股票 漲幅

9888 百度集團－ＳＷ +15.72%

6690 海爾智家 +7.55%

0981 中芯國際 +7.12%

9988 阿里巴巴－Ｗ +5.28%

9618 京東集團－ＳＷ +5.15%

股票 跌幅

0868 信義玻璃 -3.60%

1177 中國生物製藥 -2.82%

1093 石藥集團 -2.63%

1929 英皇鐘錶珠寶 -2.11%

2899 紫金礦業 -2.04%

恆生指數 26908.39 +1.8%

恆生科技指數 6334.24 +4.2%

上證指數 3876.34 +0.4%

深證指數 13215.46 +1.2%

中證500指數 7260.04 +1.0%

滬深300指數 4551.02 +0.6%

道瓊斯 46018.32 +0.6%

納斯達克 22261.33 -0.3%

標普500 6600.35 -0.1%

羅素2000 2407.34 +0.2%

日經225 44790.38 -0.2%

KOSPI50 3413.40 -1.0%

富時100 9208.37 +0.1%

DAX30 23359.18 +0.1%

CAC40 7786.98 -0.4%

STOXX600 550.63 --

黃金期貨 3717.80 -0.2%

WTI原油期貨 64.05 -0.7%

天然氣期貨 3.10 -0.1%

白銀期貨 42.15 -1.8%

銅期貨 463.20 -1.3%

美元指數 96.87 +0.2%

美元/人民幣 7.10 -0.1%

美元/港元 7.78 -0.03%

美元/日元 146.99 +0.3%

美元/英鎊 0.73 +0.2%

美元/歐元 0.85 +0.5%



上日板塊表現

資金流入互動媒體及服務股，領漲的是9888.HK（百度集團－ＳＷ），漲幅15.72%；資金流出禽
畜肉類股，領跌的是2419.HK（德康農牧），跌幅4.25%。

關注板塊

科技板塊

• 中美經貿關係改善大幅降低科技企業的貿易摩擦風險
• 海外市場拓展與供應鏈穩定性顯著提升
• 推動科技板塊成為資金主攻方向

電子製造板塊

• 中美關稅下調有助出口
• 製造業受惠於供應鏈回復與出口成本下降
• 提升盈利能力與全球競爭力

環球市場概況
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本月中/美經濟數據

環球市場概況

公佈時間 地區 事件 今值 預期 前值 實際結果

8月31日
09:35

中國

中國8月官方製造業PMI 49.4 49.5 49.3 

中國8月官方非製造業PMI 50.3 50.3 50.1 

9月2日
22:00

美國 美國8月ISM製造業指數 48.7 49 48 

9月4日
22:00

美國 美國8月ISM非製造業指數 52.0 50.9 50.1 ☺

9月5日
20:30

美國

美國8月失業率 4.3% 4.3% 4.2% 

美國8月非農業就業人口變動(萬人) 2.2 7.5 7.9 

9月/日
11:00

中國

中國8月進口同比(按美元計) 1.3% 3.0% 4.1% 

中國8月出口同比(按美元計) 4.4% 5.5% 7.2% 

待定 中國

中國8月M2貨幣供應同比 8.8%

中國1至8月社會融資規模增量(億人民幣) 239900

中國1至8月新增人民幣貸款(億人民幣) 128700

9月10日
09:30

中國

中國8月CPI同比 -0.4% -0.2% 0% 

中國8月PPI同比 -2.9% -2.9% -3.6% 

9月10日
20:30

美國

美國8月PPI同比 2.6% 3.3% 3.1% 

美國8月核心PPI同比 2.8% 3.5% 3.4% 

9月11日
20:30

美國

美國8月CPI同比 2.9% 2.9% 2.7% 

美國8月核心CPI同比 3.1% 3.1% 3.1% 

9月22日
09:00

中國

中国9月一年期贷款市场报价利率(LPR) 3%

中国9月五年期贷款市场报价利率(LPR) 3.5%

2025年9月18日
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免責聲明
本報告由六福證券（香港）有限公司（“六福證券”）及六福期貨（香港）有限公司（“六福期貨”）提供，所
載數據僅供參考，並不 構成對任何投資買賣的要約﹑招攬或邀請﹑誘使﹑申述﹑建議或推薦。六福證券是
根據香港法例第571章證券及期貨條例獲註冊從事第1類（證券交易）、第4類（就證券提供意見）及第9類
（提供資產管理） 受規管活動的持牌法團，中央編號為ACU547。六福期貨亦獲註冊從事第2類（期貨合約
交易）及第5類（就期貨合約提供意見）受規管活動的持牌法團，中央編號為AXW976。此兩間持牌法團之
母公司為六福金融服務有限公司（以下統稱“六福金融”）。

本報告旨在由獲六福金融提供本報告者收取，不擬向在有關分發或使用會抵觸當地司法權區或國家法律及
規例之任何人士或實體，或使六福金融受當地法權區或國家任何監管規定限制之任何人士或實體分發或由
其使用。任何擁有本報告或打算依賴或根據其所載的資料作出行動之人士或實體，必須確保其本身不受任
何對其作出有關行動有所限製或禁止之本地規定所限制。

雖然本報告資料來自或編寫自六福金融相信為可靠之來源，惟並不明示或暗示地聲明或保證任何該等數據
之準確性、有效性、時間性或完整性。對於任何依賴本報告之協力廠商而言，六福金融對某特定用途的適
用性、或對謹慎責任的任何明示或隱含的保證均卸棄責任。本報告所載資料可隨時變更，而六福金融並不
承諾提供任何有關變更之通知。本報告所載意見及估計反映六福金融於本報告註明日期之判斷，並可隨時
更改。六福金融並不承諾提供任何有關變更之通知。六福金融或其集團之任何其他成員在任何情況下，均
不會就由於任何 協力廠商在依賴本報告內容時之作為或不作為而導致任何類型之損失（無論是直接、間接、
隨之而來或附帶者），負上法律責任或具有任何責任，即使六福金融在有關作為或不作為發生時已有所知
悉亦然。

所有投資涉及風險。過往表現並不反映未來表現。投資價格可升可跌，甚至變成毫無價值。投資者應就本
身的投資經驗、投資目標、財政資源，風險承擔能力及其他相關條件，小心衡量自己是否適合參與任何投
資項目。投資者應確保完全理解有關的投資性質及相關風險， 並願意承擔這種風險。當投資者在進行交易
或投資中所涉及之性質、風險及適合性的任何方面有不確定或不明白的地方，閣下應尋求獨立的專業意見。

六福金融（包括其母公司、附屬公司、聯屬公司、股東、高級職員、董事及任何僱員）可就任何發行商之
證券、商品或衍生工具（包括期權）或其中之任何其他金融工具設立好倉或淡倉及進行買賣。六福金融
（包括其母公司、附屬公司及/或聯屬公司）之董事、高級職員和/或僱員可出任任何該等機構/發行商之董
事或作為該等機構/ 發行商之董事會代表或高級職員。版權所有。本報告只供備閱，並不能在未經六福金融
明確書面同意下，擅自複印、轉載或發布全部或部份內容。六福金融不會就協力廠商據此所作行動負責。

分析員聲明
分析員確認分析員本人及其有聯繫者（根據香港證監會持牌人操守凖則定義）均沒有(1) 在此研究報告發出
前30日內交易或買賣報告 內所評論的證券；(2) 在此研究報告發出後3個營業日內交易或買賣報告內所評論
的證券；(3) 擔任此報告內所評論的上市公司的高級人員；(4) 擁有此報告內所評論的上市公司的財務權益。

披露利益
六福金融（包括其母公司、附屬公司及/或聯屬公司）可能對在此研究報告中所評論的上市公司及其證券擁
有財務權益，而這些權益合計 的金額可能等於或大於該公司市值的百分之一。

六福金融（包括其母公司、附屬公司及/或聯屬公司），在法律允許的範圍內，可以不時參與或投資本報告
中所評論的上市公司的融資交易、為該公司提供服務或招攬業務、持有相關公司的證券及/或期權的權益、
進行相關證券及/或期權的投資，或其他相關投資。

六福金融（包括其母公司、附屬公司及/或聯屬公司）可能曾經為本報告中所提及的公司擔任公開發行證券
的牽頭經辦人或副牽頭經辦人，或目前為該公司處理新發行證券，或在最近12個月內曾向本報告中所提及
的公司提供有關投資服務的重大建議或相關的投資銀行服務。此外，六福金融可能在過去12個月內曾經從
本報告中提及的公司獲得投資銀行服務的報酬，或目前可能會向該公司尋求擔任投資銀行的委託。
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