
宏观环境

中央政策陆续出台，市场成交或逐步增加。

经济数据
• 中国三季度GDP同比增长4.8% ，11月CPI

同比增加0.7%，PPI同比减少2.2%；
• 中国11月进口同比增加1.9%，11月出口同

比增加5.9%，中国11月官方非制造业PMI

为49.5，官方制造业PMI为49.2；
• 中国11月社会融资规模增加33.39万亿，新

增人民币贷款15.36万亿。

货币政策
• 中国11月M2货币供应同比增加8.0% ，11

月一年期贷款市场报价利率(LPR)为3.00%，
五年期贷款市场报价利率(LPR)为3.50%。

其他重点新闻
• 根据彭博社报导，中国在最近两周内大量

采购美国大豆，已确保至少700万吨，距离
与川普政府达成的1,200万吨协议过半。这
些采购主要由中国国有企业中储粮集团进
行，最近又订购了约200万吨。美国农业部
的出口数据显示，实际对华出口量可能高
于400万吨，但由于数据不透明，市场对采
购进程感到担忧。虽然需求持平，但价格
仍承压，因巴西即将迎来丰收，影响美国
大豆的竞争力。农民呼吁恢复与中国的贸
易，以缓解资金压力。

彭博新闻

1. （12月15日）日本央行据称认为升息周期可能会延长至0.75%以上
2. （11月28日）安踏据悉考虑对彪马的潜在竞购
3. （11月17日）日本首相表示，日本企业过度关注股东利益
4. （10月24日）川普寻求与习近平达成全面协议分析人士认为困难重重
5. （9月22日） 欧盟受冲击，中国磁铁对欧盟出口激增

通胀下降趋势持续，利率政策或暂时不变。

经济资料
• 美国GDP二季度同比增长3.0%，美国9月

CPI同比增长2.9%，核心CPI同比增长3.1%，
美国9月PPI同比增长2.6%，核心PPI同比
增长2.8%，美国11月失业率为4.6%；

• 美国11月ISM制造业指数为48.2，10月ISM

非制造业指数为52.4，美国11月非农就业
人口变动为6.4万人。

货币政策
• 美国10月FOMC利率决策上限4%，下限为

3.75%。

其他重点新闻
• 根据彭博社报导，TikTok宣布已与美国投

资者组成合资企业，计划由甲骨文公司主
导，这标志着与中国母公司字节跳动的分
离进程启动。根据内部备忘录，该合资企
业将专注于资料保护和内容审核，并由美
国董事会管理。此交易估值约140亿美元，
但仍需中国监管机构批准。虽然位元跳动
保留了一部分控制权，但美方对数据安全
的担忧仍然存在。如果协议最终完成，将
有助于缓解美中之间的贸易紧张关系。
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上日蓝筹表现

上日表现

恒指成交额1624亿，国指成交额584亿，科指成交额389亿。北
水净买入12.57亿元，当中沪港通净卖出10.95港元，深港通净买
入23.53亿港元。

1810.HK（小米集团-W）、3690.HK（美团-W ）、6869.HK

（长飞光纤光缆）分别获净买入9.04亿港元、4.34亿港元、3.7

亿港元；2800.HK（盈富基金）、0941.HK（中国移动）、
0883.HK（中国海洋石油）分别遭净卖出14.22亿港元、12.94亿
港元、2.25亿港元。

环球市场概况

股票 涨幅

1093 石药集团 +6.52%

0386 中国石油化工股份 +3.37%

3968 招商银行 +2.43%

1088 中国神华 +2.29%

2057 中通快递－Ｗ +1.85%

股票 跌幅

0101 恒隆地产 -2.91%

1810 小米集团－Ｗ -2.47%

1929 英皇钟表珠宝 -2.07%

0992 联想集团 -1.88%

2382 舜宇光学科技 -1.80%

北水资金流

恒生指数 25498.13 +0.1%

恒生科技指数 5418.29 -0.7%

上证指数 3876.37 +0.2%

深证指数 13053.97 -1.3%

中证500指数 7100.84 -0.5%

沪深300指数 4552.79 -0.6%

本地及A股指数

美国股票指数 

其他股票指数

百万 港元

道琼斯 47951.85 +0.1%

纳斯达克 23006.36 +1.4%

标普500 6774.76 +0.8%

罗素2000 2507.87 +0.6%

日经225 49001.50 -1.0%

KOSPI50 3994.51 -1.5%

富时100 9837.77 +0.6%

DAX30 24199.50 +1.0%

CAC40 8150.64 +0.8%

STOXX600 585.35 +1.0%

美元 

外汇

黄金期货 4364.50 -0.2%

WTI原油期货 56.15 +0.4%

天然气期货 3.91 -2.9%

白银期货 65.22 -2.5%

铜期货 543.75 +0.04%

美元指数 98.43 +0.1%

美元/人民币 7.04 -0.04%

美元/港元 7.78 +0.01%

美元/日元 155.55 -0.1%

美元/英镑 0.75 -0.04%

美元/欧元 0.85 +0.2%
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上日板块表现

资金流入航空服务股，领涨的是0670.HK（中国东方航空股份），涨幅8.08%；资金流出纸及纸
制品股，领跌的是2689.HK（玖龙纸业），跌幅8.19%。

关注板块
科技板块

• 中美经贸关系改善大幅降低科技企业的贸易摩擦风险
• 海外市场拓展与供应链稳定性显着提升
• 推动科技板块成为资金主攻方向

电子制造板块

• 中美关税下调有助出口
• 制造业受惠于供应链回复与出口成本下降
• 提升盈利能力与全球竞争力
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本月中/美经济资料
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公布时间 地区 事件 今值 预期 前值 实际结果

12月1日
23:00

美国 美国11月ISM制造业指数 48.2 49 48.7 

12月8日
11:00

中国

中国11月进口同比(按美元计) 1.9% 2.8% 1% 

中国11月出口同比(按美元计) 5.9% 3.8% -1.1% ☺

12月10日
09:30

中国

中国11月CPI同比 0.7% 0.7% 0.2% 

中国11月PPI同比 -2.2% -2.0% -2.1% 

12月12日
17:00

中国

中国11月M2货币供应同比 8.0% 8.2% 8.2% 

中国1至11月社会融资规模增量(亿人民币) 333900 331000 309000 ☺

中国1至11月新增人民币贷款(亿人民币) 153600 154176 149700 

12月16日
21:30

美国

美国11月失业率 4.6% 4.5% 4.4% ☺

美国11月非农就业人口变动(万人) 6.4 5 11.9 ☺

12月18日
21:30

美国

美国11月CPI同比

美国11月核心CPI同比

待定 美国

美国11月PPI同比

美国11月核心PPI同比

12月22日
09:00

中国

中国12月一年期贷款市场报价利率(LPR) 3%

中国12月五年期贷款市场报价利率(LPR) 3.5%
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