
宏观环境

中央政策陆续出台，市场成交或逐步增加。

经济资料
• 中国一季度GDP同比增长5.4% ，8月CPI同

比减少0.4%，PPI同比减少2.9%；
• 中国8月进口同比增加1.3%，7月出口同比

增加4.4%，中国8月官方非制造业PMI为
50.3，官方制造业PMI为49.4；

• 中国1至7月社会融资规模增加23.99万亿，
新增人民币贷款12.87万亿。

货币政策
• 中国7月M2货币供应同比增加8.8% ，8月

一年期贷款市场报价利率(LPR)为3.00%，
五年期贷款市场报价利率(LPR)为3.50%。

其他重点新闻
• 根据彭博社报导，中国计划减少炼油产能

的努力在地区遇到挫折，特别是在山东省，
当地政府仍依赖小型独立炼油厂创造就业
和税收。尽管中央政府推动淘汰过剩产能，
地方官员往往因经济增长目标而继续支持
这些工厂。山东省既承诺减少炼油产能，
也恢复了对传统炼油厂的退税，显示出政
策执行上的矛盾。专家指出，为了实现可
持续发展，该行业需要逐步淘汰约1亿吨产
能，过程可能需五年。

彭博新闻

1. （9月22日） 欧盟受冲击，中国磁铁对欧盟出口激增
2. （8月25日） 台湾核电厂建设计画被否决后，能源问题变得更加严重
3. （8月5日） 川普称「非常接近」延长美中贸易休战试图淡化迫切想见习近平的想法
4. （7月14日） 习近平的物价战引发中国股市轰动
5. （7月7日） 泰国拟向美国做出更多贸易让步以避免被征收36%的关税

通胀下降趋势持续，利率政策或暂时不变。

经济资料
• 美国GDP四季度同比增长2.3%，美国8月

CPI同比增长2.7%，核心CPI同比增长3.1%，
美国8月PPI同比增长2.6%，核心PPI同比
增长2.8%，美国8月失业率为4.3%；

• 美国8月ISM制造业指数为48.7，8月ISM非
制造业指数为52，美国8月非农就业人口
变动为2.2万人。

货币政策
• 美国7月FOMC利率决策上限4.5%，下限为

4.25%。

其他重点新闻
• 根据彭博社报导，美国对于获得韩国和日

本的9000亿美元投资承诺面临困难。韩国
国家安全顾问魏圣洛表示，3500亿美元的
现金承诺超出他们的承受能力，而日本的
主要候选人则暗示可能审查5500亿美元的
投资协议。双方在具体实施上存在分歧，
韩国担心这笔投资会对其经济造成影响。
日本则强调如果协议不符合其利益，将考
虑重新谈判。两国的合作面临诸多挑战，
特别是在贸易和货币政策问题上。
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上日蓝筹表现

上日表现

恒指成交额3237亿，国指成交额1257亿，科指成交额1216亿。
北水净买入105.40亿元，当中沪港通净买入73.66亿港元，深港
通净买入31.74亿港元。

9988.HK（阿里巴巴-W）、9660.HK（地平线机器人-W）、
0700.HK（腾讯控股）分别获净买入24.12亿港元、8.63亿港元、
7.93亿港元；9868.HK（小鹏汽车-W）、1347.HK（华虹半导
体）、0981.HK（中芯国际）分别遭净卖出2.91亿港元、2.12亿
港元、1.46亿港元。

环球市场概况

股票 涨幅

0011 恒生银行 +3.23%

2319 蒙牛乳业 +2.87%

6862 海底捞 +2.71%

9992 泡泡玛特 +1.60%

0027 银河娱乐 +1.59%

股票 跌幅

1810 小米集团－Ｗ -8.07%

0981 中芯国际 -5.01%

0285 比亚迪电子 -4.87%

0241 阿里健康 -4.61%

6618 京东健康 -4.30%

北水资金流

恒生指数 26128.20 -1.3%

恒生科技指数 6195.11 -2.9%

上证指数 3828.11 -0.7%

深证指数 13209.00 -1.8%

中证500指数 7240.91 -1.4%

沪深300指数 4550.05 -0.9%

本地及A股指数

美国股票指数 

其他股票指数

百万 港元

道琼斯 46247.29 +0.7%

纳斯达克 22484.07 +0.4%

标普500 6643.70 +0.6%

罗素2000 2434.32 +1.0%

日经225 45354.99 -0.9%

KOSPI50 3386.05 -2.5%

富时100 9284.83 +0.8%

DAX30 23739.47 +0.9%

CAC40 7870.68 +1.0%

STOXX600 554.52 +0.8%

美元 

外汇

黄金期货 3809.00 +1.0%

WTI原油期货 65.72 +1.1%

天然气期货 3.21 +0.3%

白银期货 46.66 +3.4%

铜期货 477.15 +0.3%

美元指数 98.15 -0.4%

美元/人民币 7.13 +0.008%

美元/港元 7.78 -0.05%

美元/日元 149.49 -0.2%

美元/英镑 0.75 -0.4%

美元/欧元 0.85 -0.3%
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上日板块表现

资金流入重型机械股，领涨的是1333.HK（博雷顿），涨幅20.20%；资金流出电讯设备股，领跌
的是6869.HK（长飞光纤光缆），跌幅8.62%。

关注板块
科技板块

• 中美经贸关系改善大幅降低科技企业的贸易摩擦风险
• 海外市场拓展与供应链稳定性显着提升
• 推动科技板块成为资金主攻方向

电子制造板块

• 中美关税下调有助出口
• 制造业受惠于供应链回复与出口成本下降
• 提升盈利能力与全球竞争力

环球市场概况
2025年9月29日
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本月中/美经济资料

环球市场概况
2025年9月29日

*所有数据均来自华尔街见闻*

*请务必参阅尾页之免责声明*
researchdept@lff.com.hk

www.lff.com.hk

公布时间 地区 事件 今值 预期 前值 实际结果

8月31日
09:35

中國

中國8月官方製造業PMI 49.4 49.5 49.3 

中國8月官方非製造業PMI 50.3 50.3 50.1 

9月2日
22:00

美國 美國8月ISM製造業指數 48.7 49 48 

9月4日
22:00

美國 美國8月ISM非製造業指數 52.0 50.9 50.1 ☺

9月5日
20:30

美國

美國8月失業率 4.3% 4.3% 4.2% 

美國8月非農業就業人口變動(萬人) 2.2 7.5 7.9 

9月8日
11:00

中國

中國8月進口同比(按美元計) 1.3% 3.0% 4.1% 

中國8月出口同比(按美元計) 4.4% 5.5% 7.2% 

9月10日
09:30

中國

中國8月CPI同比 -0.4% -0.2% 0% 

中國8月PPI同比 -2.9% -2.9% -3.6% 

9月10日
20:30

美國

美國8月PPI同比 2.6% 3.3% 3.1% 

美國8月核心PPI同比 2.8% 3.5% 3.4% 

9月11日
20:30

美國

美國8月CPI同比 2.9% 2.9% 2.7% 

美國8月核心CPI同比 3.1% 3.1% 3.1% 

9月12日
17:00

中國

中國8月M2貨幣供應同比 8.8% 8.7% 8.8% ☺

中國1至8月社會融資規模增量(億人民幣) 265600 264870 239900 

中國1至8月新增人民幣貸款(億人民幣) 134600 135709 128700 

9月22日
09:00

中國

中国9月一年期贷款市场报价利率(LPR) 3% 3% 3% 

中国9月五年期贷款市场报价利率(LPR) 3.5% 3.5% 3.5% 
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