
宏观环境

中央政策陆续出台，市场成交或逐步增加。

经济资料
• 中国一季度GDP同比增长5.4% ，8月CPI同

比减少0.4%，PPI同比减少2.9%；
• 中国7月进口同比增加4.1%，7月出口同比

增加7.2%，中国8月官方非制造业PMI为
50.3，官方制造业PMI为49.4；

• 中国1至7月社会融资规模增加23.99万亿，
新增人民币贷款12.87万亿。

货币政策
• 中国7月M2货币供应同比增加8.8% ，8月

一年期贷款市场报价利率(LPR)为3.00%，
五年期贷款市场报价利率(LPR)为3.50%。

其他重点新闻
• 根据彭博社报导，阿里巴巴集团因人工智

慧需求激增，正透过发行零息可转换债券
筹集31.7亿美元，成为今年最大发行。该
债券将于2032年到期，并转换为其美国存
托凭证（ADR）。同时，百度也发行了44

亿元人民币的点心债券，显示中国科技业
融资热潮。阿里巴巴计划用这笔资金扩大
资料中心、升级技术，并加强国际业务。
近期，阿里巴巴股价在香港一度下跌2.6%。
多家银行参与此次发行，包括巴克莱和花
旗。

彭博新闻

1. （8月25日） 台湾核电厂建设计画被否决后，能源问题变得更加严重
2. （8月5日） 川普称「非常接近」延长美中贸易休战试图淡化迫切想见习近平的想法
3. （7月14日） 习近平的物价战引发中国股市轰动
4. （7月7日） 泰国拟向美国做出更多贸易让步以避免被征收36%的关税
5. （6月23日） 川普宣布以色列与伊朗已同意暂时停火

通胀下降趋势持续，利率政策或暂时不变。

经济资料
• 美国GDP四季度同比增长2.3%，美国7月

CPI同比增长2.7%，核心CPI同比增长3.1%，
美国7月PPI同比增长3.3%，核心PPI同比
增长3.7%，美国8月失业率为4.3%；

• 美国8月ISM制造业指数为48.7，8月ISM非
制造业指数为52，美国8月非农就业人口
变动为2.2万人。

货币政策
• 美国7月FOMC利率决策上限4.5%，下限为

4.25%。

其他重点新闻
• 根据彭博社报导，墨西哥计划对中国及部

分亚洲出口的汽车和产品征收最高50%的
关税，以加强对美国的保护主义立场。经
济部长表示，这些措施旨在保护国内产业，
主要针对未与墨西哥签署贸易协定的国家。
此举可能影响汽车、零件、钢铁等多种商
品，并需国会批准。墨西哥已成为中国汽
车的最大市场，此政策意在减少中方影响。
专家警告，这将影响消费者选择及价格，
并可能改变汽车贸易格局。

中港市场 外围市场

环球市场概况
2025年9月11日

黄浚诚分析师
查询：alex.wong@lff.com.hk

电话：(852) 2980 0721

researchdept@lff.com.hk

www.lff.com.hk

*所有资料均来自彭博社，阿思达克财经及华尔街见闻*

*请务必参阅尾页之免责声明*



上日蓝筹表现

上日表现

恒指成交额2882亿，国指成交额1191亿，科指成交额962亿。北
水净买入75.66亿元，当中沪港通净买入25.36亿港元，深港通净
买入50.30亿港元。

9988.HK（阿里巴巴-W）、9626.HK（哔哩哔哩-W）、
3033.HK（南方恒生科技）分别获净买入45.11亿港元、3.62亿
港元、1.78亿港元；9992.HK（泡泡玛特）、9926.HK（康方生
物）、1810.HK（小米集团-W）分别遭净卖出17.11亿港元、9

亿港元、4.41亿港元。

环球市场概况

股票 涨幅

0992 联想集团 +4.63%

2618 京东物流 +4.45%

0016 新鸿基地产 +4.28%

9618 京东集团－ＳＷ +3.61%

0981 中芯国际 +3.61%

股票 跌幅

9992 泡泡玛特 -4.51%

0968 信义光能 -2.77%

1810 小米集团－Ｗ -2.22%

6690 海尔智家 -1.85%

0868 信义玻璃 -1.72%

北水资金流

恒生指数 26200.26 +1.0%

恒生科技指数 5902.69 +1.3%

上证指数 3812.22 +0.1%

深证指数 12557.68 +0.4%

中证500指数 6932.11 +0.05%

沪深300指数 4445.37 +0.2%

本地及A股指数

美国股票指数 

其他股票指数

百万 港元

道琼斯 45490.92 -0.5%

纳斯达克 21886.06 +0.03%

标普500 6532.04 +0.3%

罗素2000 2378.01 -0.2%

日经225 43837.67 +0.9%

KOSPI50 3314.53 +1.7%

富时100 9225.39 -0.2%

DAX30 23632.95 -0.4%

CAC40 7761.32 +0.2%

STOXX600 552.29 -0.02%

美元 

外汇

黄金期货 3682.00 -0.01%

WTI原油期货 63.67 +1.7%

天然气期货 3.03 -2.8%

白银期货 41.60 +0.6%

铜期货 461.80 +1.1%

美元指数 97.78 -0.01%

美元/人民币 7.12 -0.04%

美元/港元 7.79 +0.004%

美元/日元 147.46 +0.03%

美元/英镑 0.74 -0.01%

美元/欧元 0.86 +0.1%
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上日板块表现

资金流入互联网服务及基础设施股，领涨的是3896.HK（金山云），涨幅8.79%；资金流出珠宝钟
表股，领跌的是6181.HK（老铺黄金），跌幅7.59%。

关注板块
科技板块

• 中美经贸关系改善大幅降低科技企业的贸易摩擦风险
• 海外市场拓展与供应链稳定性显着提升
• 推动科技板块成为资金主攻方向

电子制造板块

• 中美关税下调有助出口
• 制造业受惠于供应链回复与出口成本下降
• 提升盈利能力与全球竞争力
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本月中/美经济资料
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公布时间 地区 事件 今值 预期 前值 实际结果

8月31日
09:35

中國

中國8月官方製造業PMI 49.4 49.5 49.3 

中國8月官方非製造業PMI 50.3 50.3 50.1 

9月2日
22:00

美國 美國8月ISM製造業指數 48.7 49 48 

9月4日
22:00

美國 美國8月ISM非製造業指數 52.0 50.9 50.1 ☺

9月5日
20:30

美國

美國8月失業率 4.3% 4.3% 4.2% 

美國8月非農業就業人口變動(萬人) 2.2 7.5 7.9 

待定 中國

中國8月進口同比(按美元計) 4.1%

中國8月出口同比(按美元計) 7.2%

待定 中國

中國8月M2貨幣供應同比 8.8%

中國1至8月社會融資規模增量(億人民幣) 239900

中國1至8月新增人民幣貸款(億人民幣) 128700

9月10日
09:30

中國

中國8月CPI同比 -0.4% -0.2% 0% 

中國8月PPI同比 -2.9% -2.9% -3.6% 

9月10日
20:30

美國

美國8月PPI同比 3.3%

美國8月核心PPI同比 3.7%

9月11日
20:30

美國

美國8月CPI同比 2.9% 2.7%

美國8月核心CPI同比 3.1% 3.1%

9月22日
09:00

中國

中国9月一年期贷款市场报价利率(LPR) 3%

中国9月五年期贷款市场报价利率(LPR) 3.5%
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