
宏观环境

中央政策陆续出台，市场成交或逐步增加。

经济资料
• 中国一季度GDP同比增长5.4% ，7月CPI

同比增长0.0%，PPI同比减少3.6%；
• 中国7月进口同比增加4.1%，7月出口同

比增加7.2%，中国7月官方非制造业PMI

为50.1，官方制造业PMI为49.3；
• 中国1至7月社会融资规模增加23.99万亿，

新增人民币贷款12.87万亿。

货币政策
• 中国7月M2货币供应同比增加8.8% ，8月

一年期贷款市场报价利率(LPR)为3.00%，
五年期贷款市场报价利率(LPR)为3.50%。

其他重点新闻
• 根据彭博社报导，小米计划在2027年于

欧洲市场推出首款电动车，这一决策源
于其电动车业务的增长。虽然面临高达
48%的关税挑战，但小米仍希望扩大在竞
争激烈的电动车市场的份额。该公司第
二季营收增长31%，但智慧型手机业务下
滑2.1%。小米电动车部门的亏损有所收
窄，预计将在2025年底前实现盈亏平衡。
雷军表示，公司将在未来十年投资70亿
美元于半导体领域。

彭博新闻

1. （8月5日） 川普称「非常接近」延长美中贸易休战试图淡化迫切想见习近平的想法
2. （7月14日） 习近平的物价战引发中国股市轰动
3. （7月7日） 泰国拟向美国做出更多贸易让步以避免被征收36%的关税
4. （6月23日） 川普宣布以色列与伊朗已同意暂时停火
5. （6月9日） 价格战加剧，中国消费通货紧缩持续

通胀下降趋势持续，利率政策或暂时不变。

经济资料
• 美国GDP四季度同比增长2.3%，美国7月

CPI同比增长2.7%，核心CPI同比增长3.1%，
美国7月PPI同比增长3.3%，核心PPI同比
增长3.7%，美国7月失业率为4.2%；

• 美国7月ISM制造业指数为48，7月ISM非
制造业指数为50.1，美国7月非农就业人口
变动为7.3万人。

货币政策
• 美国7月FOMC利率决策上限4.5%，下限为

4.25%。

其他重点新闻
• 根据彭博社报导，川普总统宣布扩大钢铁

和铝的关税范围，新增400多种产品，包
括摩托车和婴儿用品，这一变更令物流业
震惊。新措施于周一生效，许多进口商未
提前获得通知，造成混乱。新关税涵盖汽
车零件和家庭用品，合规成本高昂，对进
口商形成压力。根据估计，这些关税涉及
的商品价值约为3,280亿美元，远高于2018

年的数字。川普的目的是提高美国产量，
但多数主要供应国仍获得豁免。
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上日蓝筹表现

上日表现

恒指成交额2782亿，国指成交额723亿，科指成交额557亿。北
水净买入185.73亿元，当中沪港通净买入89.11亿港元，深港通
净买入96.62亿港元。

2800.HK （盈富基金）、 2828.HK (恒生中国企业) 、 3033.HK 

(南方恒生科技) 分别获净买入70.71亿港元、22.15亿港元、14.12

亿港元； 1797.HK （东方甄选）、 0981.HK (中芯国际) 、
1347.HK (华虹半导体) 分别遭净卖出5.13亿港元、4.87亿港元、
1.49亿港元。

环球市场概况

股票 涨幅

0881 中升控股 +8.29%

0291 华润啤酒 +6.24%

3692 翰森制药 +4.75%

2020 安踏体育 +4.61%

0175 吉利汽车 +3.18%

股票 跌幅

1177 中国生物制药 -6.57%

2359 药明康德 -5.16%

0285 比亚迪电子 -4.67%

0968 信义光能 -4.41%

2269 药明生物 -3.94%

北水资金流

恒生指数 25122.90 -0.2%

恒生科技指数 5542.03 -0.7%

上证指数 3727.29 -0.02%

深证指数 11821.63 -0.1%

中证500指数 6655.31 -0.2%

沪深300指数 4223.37 -0.4%

本地及A股指数

美国股票指数 

其他股票指数

百万 港元

道琼斯 44922.27 +0.02%

纳斯达克 21314.95 -1.5%

标普500 6411.37 -0.6%

罗素2000 2276.61 -0.8%

日经225 43546.29 -0.4%

KOSPI50 3151.56 -0.8%

富时100 9189.22 +0.3%

DAX30 24423.07 +0.4%

CAC40 7979.08 +1.2%

STOXX600 557.81 +0.7%

美元 

外汇

黄金期货 3358.70 -0.6%

WTI原油期货 62.35 -1.7%

天然气期货 2.77 -4.3%

白银期货 37.81 -1.8%

铜期货 448.85 -1.0%

美元指数 98.27 +0.1%

美元/人民币 7.18 -0.035%

美元/港元 7.80 -0.27%

美元/日元 147.67 -0.1%

美元/英镑 0.74 +0.1%

美元/欧元 0.86 +0.1%
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上日板块表现

资金流入汽车零售商股，领涨的是0881.HK（中升控股），涨幅8.29%；资金流出航空航天及国防
股，领跌的是2357.HK（中航科工），跌幅7.68%。

关注板块
科技板块

• 中美经贸关系改善大幅降低科技企业的贸易摩擦风险
• 海外市场拓展与供应链稳定性显着提升
• 推动科技板块成为资金主攻方向

电子制造板块

• 中美关税下调有助出口
• 制造业受惠于供应链回复与出口成本下降
• 提升盈利能力与全球竞争力

环球市场概况
2025年8月20日
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本月中/美经济资料
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公布时间 地区 事件 今值 预期 前值 实际结果

8月1日
09:45

中国 中国7月财新制造业PMI 49.5 50.2 50.4 

8月1日
20:30

美国

美国7月失业率 4.2% 4.2% 4.1% 

美国7月非农业就业人口变动(万人) 7.3 10.4 1.4 

8月1日
22:00

美国 美国7月ISM制造业指数 48 49.5 49 

8月5日
22:00

美国 美国7月ISM非制造业指数 50.1 51.5 50.8 

8月7日
11:06

中国

中国7月进口同比(按美元计) 4.1% -1.0% 1.1% ☺

中国7月出口同比(按美元计) 7.2% 5.4% 5.8% ☺

8月9日
09:30

中国
中国7月CPI同比 0.0% -0.1% 0.1% ☺

中国7月PPI同比 -3.6% -3.4% -3.6% 

8月12日
20:30

美国
美国7月CPI同比 2.7% 2.8% 2.7% 

美国7月核心CPI同比 3.1% 3% 2.9% ☺

8月13日
17:00

中国

中国7月M2货币供应同比 8.8% 8.3% 8.3% ☺

中国1至7月社会融资规模增量(亿人民币) 239900 --- 228300 ☺

中国1至7月新增人民币贷款(亿人民币) 128700 --- 129200 

8月14日
20:30

美国
美国7月PPI同比 3.3% 2.5% 2.3% ☺

美国7月核心PPI同比 3.7% 3% 2.6% ☺

8月20日
09:00

中国
中国8月一年期贷款市场报价利率(LPR) 3% 3% 3% 

中国8月五年期贷款市场报价利率(LPR) 3.5% 3.5% 3.5% 

8月31日
09:30

中国 中国8月官方制造业PMI 49.3
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