
宏观环境

中央政策陆续出台，市场成交或逐步增加。

经济资料
• 中国一季度GDP同比增长5.4% ，6月CPI

同比增长0.1%，PPI同比减少3.6%；
• 中国6月进口同比增加1.1%，5月出口同

比增加5.8%，中国6月官方非制造业PMI

为50.5，官方制造业PMI为49.7；
• 中国1至6月社会融资规模增加22.83万亿，

新增人民币贷款12.92万亿。

货币政策
• 中国6月M2货币供应同比增加8.3% ，7月

一年期贷款市场报价利率(LPR)为3.00%，
五年期贷款市场报价利率(LPR)为3.50%。

其他重点新闻
• 根据彭博社报导，中国在西藏启动了价

值1,670亿美元的巨型水坝建设，旨在推
动经济和清洁能源。这座水坝的发电能
力预计将超过波兰的总发电量，并可能
成为全球最大的电力项目。印度已对该
计画表达关切，担心对下游地区的影响。
尽管存在潜在的环境破坏和中印紧张关
系，中国领导人仍对该项目表示支持。
项目涉及五座梯级水坝，虽然资金来源
尚未确定，但中国以往的贷款历史表明
这不会成为问题。

彭博新闻

1. （7月14日） 习近平的物价战引发中国股市轰动
2. （7月7日） 泰国拟向美国做出更多贸易让步以避免被征收36%的关税
3. （6月23日） 川普宣布以色列与伊朗已同意暂时停火
4. （6月9日） 价格战加剧，中国消费通货紧缩持续
5. （5月29日） 美国将开始吊销中国学生签证，加强打击力道

通胀下降趋势持续，利率政策或暂时不变。

经济资料
• 美国GDP四季度同比增长2.3%，美国6月

CPI同比增长2.7%，核心CPI同比增长2.9%，
美国6月PPI同比增长2.3%，核心PPI同比
增长2.6%，美国6月失业率为4.1%；

• 美国6月ISM制造业指数为49，6月ISM非
制造业指数为50.8，美国6月非农就业人口
变动为14.7万人。

货币政策
• 美国6月FOMC利率决策上限4.5%，下限为

4.25%。

其他重点新闻
• 根据彭博社报导，芝加哥将建设一座耗资

超过10亿美元的量子电脑，预计在2028年
投入使用。这项计画由PsiQuantum公司推
动，将在芝加哥南区建立新的量子与微电
子园区。量子电脑将显著提升计算性能，
解决目前无法处理的复杂问题。该项目受
到伊利诺伊州州长JB普利兹克的支持，并
被视为潜在的总统候选人。 PsiQuantum希
望通过这台拥有100万个量子位元的超级
电脑，为药物开发和化肥生产等领域带来
革新。
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上日蓝筹表现

上日表现

恒指成交额2630亿，国指成交额848亿，科指成交额604亿。北
水净买入70.51亿元，当中沪港通净买入39.00亿港元，深港通净
买入31.52亿港元。

1072.HK （东方电气）、 0939.HK (建设银行) 、 3996.HK (中
国能源建设) 分别获净买入10.85亿港元、9.06亿港元、8.74亿港
元；3690.HK （美团-W）、 1810.HK (小米集团-W) 、
1788.HK (国泰君安国际) 分别遭净卖出7.88亿港元、5.32亿港元、
3.01亿港元。

环球市场概况

股票 涨幅

0386 中国石油化工股份 +5.53%

1378 中国宏桥 +4.62%

0857 中国石油股份 +3.61%

0968 信义光能 +3.53%

2899 紫金矿业 +3.34%

股票 跌幅

9901 新东方－Ｓ -3.13%

0175 吉利汽车 -2.54%

2057 中通快递－Ｗ -2.30%

1093 石药集团 -2.07%

2269 药明生物 -1.93%

北水资金流

恒生指数 24994.14 +0.7%

恒生科技指数 5585.50 +0.8%

上证指数 3559.79 +0.7%

深证指数 11007.49 +0.9%

中证500指数 6161.31 +1.0%

沪深300指数 4085.61 +0.7%

本地及A股指数

美国股票指数 

其他股票指数

百万 港元

道琼斯 44323.07 -0.04%

纳斯达克 20974.17 +0.4%

标普500 6305.60 +0.1%

罗素2000 2231.13 -0.4%

日经225 39819.11 ---

KOSPI50 3210.81 +0.7%

富时100 9012.99 +0.2%

DAX30 24307.80 +0.1%

CAC40 7798.22 -0.3%

STOXX600 546.58 -0.1%

美元 

外汇

黄金期货 3406.40 +1.4%

WTI原油期货 67.20 -0.2%

天然气期货 3.33 -6.7%

白银期货 39.33 +2.3%

铜期货 563.75 +0.6%

美元指数 97.85 -0.6%

美元/人民币 7.17 -0.1%

美元/港元 7.85 +0.03%

美元/日元 147.38 -0.4%

美元/英镑 0.74 -0.6%

美元/欧元 0.86 -0.6%
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上日板块表现

资金流入环保工程股，领涨的是1072.HK（东方电气），涨幅65.21%；资金流出支付服务股，领
跌的是2598.HK（连连数字），跌幅10.13%。

关注板块
科技板块

• 中美经贸关系改善大幅降低科技企业的贸易摩擦风险
• 海外市场拓展与供应链稳定性显着提升
• 推动科技板块成为资金主攻方向

电子制造板块

• 中美关税下调有助出口
• 制造业受惠于供应链回复与出口成本下降
• 提升盈利能力与全球竞争力

环球市场概况
2025年7月22日
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本月中/美经济资料
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公布时间 地区 事件 今值 预期 前值 实际结果

7月1日
09:45

中国 中国6月财新制造业PMI 50.4 49.3 48.3 ☺

7月1日
22:00

美国 美国6月ISM制造业指数 49 48.8 48.5 ☺

7月3日
20:30

美国

美国6月失业率 4.1% 4.3% 4.2% ☺

美国6月非农业就业人口变动(万人) 14.7 10.6 14.4 

7月3日
22:00

美国 美国6月ISM非制造业指数 50.8 50.6 49.9 ☺

7月9日
09:30

中国
中国6月CPI同比 0.1% -0.1% -0.1% ☺

中国6月PPI同比 -3.6% -3.2% -3.3% 

7月14日
11:00

中国
中国6月进口同比(按美元计) 1.1% 1.3% -3.4% 

中国6月出口同比(按美元计) 5.8% 5.0% 4.8% ☺

7月14日
15:00

中国

中国6月M2货币供应同比 8.3% 8.2% 7.9% ☺

中国1至6月社会融资规模增量(亿人民币) 228300 --- 186300 ☺

中国1至6月新增人民币贷款(亿人民币) 129200 --- 106800 ☺

7月15日
20:30

美国
美国6月CPI同比 2.7% 2.6% 2.4% ☺

美国6月核心CPI同比 2.9% 2.9% 2.8% 

7月16日
20:30

美国
美国6月PPI同比 2.3% 2.5% 2.6% 

美国6月核心PPI同比 2.6% 2.7% 3% 

7月21日
09:00

中国
中国7月一年期贷款市场报价利率(LPR) 3% 3% 3% 

中国7月五年期贷款市场报价利率(LPR) 3.5% 3.5% 3.5% 

7月30日
20:30

美国 美国第二季实质GDP年化季季终值 -0.5%

7月31日
02:00

美国

美国FOMC利率决策(下限) 4.25%

美国FOMC利率决策(上限) 4.5%

7月31日
09:30

中国 中国7月官方制造业PMI 49.7
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